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1. OBJETIVO

Esta Politica estabelece as diretrizes, as responsabilidades e as vedagdes aplicaveis a negociagao de
valores mobiliarios pelos Colaboradores e pela prépria CX3, com o objetivo de preservar a independéncia
da consultoria, prevenir conflitos de interesses e impedir o uso indevido de informagdes.

Os processos, procedimentos e mecanismos de controle utilizados para sua implementacao estéo
detalhados no Manual de Controles Internos e nos demais manuais aplicaveis.

Os termos iniciados por letra maiuscula possuem os significados atribuidos na Sec¢éao 4, salvo quando o
contexto indicar de forma diversa.

2. ABRANGENCIA

Esta Politica aplica-se aos administradores, empregados e demais Colaboradores da CX3, bem como as
negociagdes realizadas pela propria Consultoria com recursos proprios (carteira proprietaria).

Suas disposi¢gdes alcangam as negociagdes realizadas diretamente ou por intermeédio de terceiros em
beneficio da CX3 ou dos Colaboradores, vedada a utilizagdo de pessoas ou estruturas para contornar as
restricdes aplicaveis.

3. REFERENCIAS NORMATIVAS

Esta Politica observa os seguintes normativos, consideradas suas alteragbes posteriores e os
respectivos d&mbitos de aplicagéo:

@® Resolugdo CVM n° 19, de 25 de fevereiro de 2021, que dispde sobre a atividade de consultoria de
valores mobiliarios;

@® Resolugdo CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, especialmente quanto a negociagéo de valores
mobiliarios com utilizagéo de informagéo relevante ainda n&o divulgada;

@® Resolugédo CVM n° 62, de 19 de janeiro de 2022, que veda a criagdo de condi¢bes artificiais de
demanda, oferta ou preg¢o, a manipulacao de pregos, as operagdes fraudulentas e as praticas ndo
equitativas;

@® Lein° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, especialmente quanto ao uso indevido de informagéo
privilegiada; e

® Lein®13.709, de 14 de agosto de 2018 — Lei Geral de Protecao de Dados Pessoais (LGPD), quanto
ao tratamento dos dados pessoais utilizados nos controles.

Devem ser observadas, adicionalmente, as restrigdes especificas de negociagéo aplicaveis aos valores
mobiliarios, aos emissores e as pessoas envolvidas.
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4. DEFINICOES

@® Carteira Propria: conjunto de investimentos realizados com recursos da CX3, de sua titularidade
€ por sua conta e risco.

® Cliente: pessoa natural ou juridica a qual a CX3 presta servicos de consultoria de valores
mobiliarios.

@® Colaborador: administrador, empregado, consultor, preposto ou outro profissional que atue na
CX3, independentemente da natureza do vinculo juridico, incluindo fungdes administrativas,
operacionais, tecnoldgicas, de controle e de suporte.

@® CX3: pessoa juridica autorizada pela CVM ao exercicio da atividade de consultoria de valores
mobiliarios.

@® Diretor de Controles Internos e Compliance: diretor estatutario responsavel pela implementagéo
e pelo cumprimento das regras, dos procedimentos e dos controles internos da CX3.

® Informacgéo Privilegiada: informagé&o relevante ainda ndo divulgada, capaz de propiciar vantagem
indevida na negociacéo de valores mobiliarios.

5. PAPEIS E RESPONSABILIDADES

Compete ao Diretor de Controles Internos e Compliance manter esta Politica atualizada, supervisionar
sua implementagéo e o cumprimento de suas disposi¢des e acompanhar o tratamento dos conflitos e
das irregularidades identificadas.

Compete ao Diretor responsavel pela consultoria de valores mobiliarios assegurar que as recomendacgodes
preservem sua independéncia em relagéo aos investimentos da CX3 e dos Colaboradores e comunicar os
conflitos identificados ao Diretor de Controles Internos e Compliance.

Os Colaboradores e os responsaveis pelas negociagdes da Carteira Propria devem cumprir esta Politica,
comunicar conflitos e indicios de irregularidades e fornecer as informagdes necessérias & execuc¢ao dos
controles previstos nos manuais.

A aprovagao desta Politica e de suas revisdes compete ao Comité de Riscos e Compliance, observadas
as competéncias societarias da CX3.

6. DIRETRIZES E VEDAGOES

As negociag¢des dos Colaboradores e da Carteira Propria devem preservar aindependéncia da consultoria
e a prioridade dos interesses dos Clientes.

E vedado a CX3 e aos Colaboradores:

@® Utilizar Informagédo Privilegiada para obter vantagem, para si ou para terceiros, mediante
negociagéo de valores mobiliarios;

® Utilizar indevidamente informagdes confidenciais sobre Clientes, recomendag¢des ou operagdes
para favorecer negociagdes proprias ou de terceiros, inclusive mediante antecipagéo indevida;
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@® Criar condigbes artificiais de demanda, oferta ou prego, manipular pregos, realizar operagdes
fraudulentas ou adotar praticas ndo equitativas;

@® Formular, alterar ou retardar recomendagdes para favorecer interesses préprios ou de terceiros
em detrimento dos Clientes; e

® Omitir dos Clientes conflitos de interesses relacionados as recomendagoes.

As informagdes confidenciais devem ser protegidas contra acesso, utilizagdo ou transmissao indevidos.
O desligamento do Colaborador ndo autoriza seu uso ou divulgagao.

Autorizagdes internas ou a comunicagdo de conflitos ao Cliente ndo afastam as vedagdes legais e
regulatodrias.

7. CONFLITOS DE INTERESSES E CARTEIRA PROPRIA

A CX3 deve identificar, administrar e mitigar conflitos decorrentes das negociagdes e posi¢cdes mantidas
pela consultoria e pelos Colaboradores.

A existéncia de posicdo em determinado valor mobiliario ndo impede, por si s6, sua recomendagéo. A
recomendacéo deve permanecer independente e fundamentada, e eventual conflito, sua natureza e suas
fontes devem ser informados ao Cliente previamente a recomendacao.

Os recursos e registros da Carteira Propria devem permanecer identificados e separados dos recursos
dos Clientes. E vedada a utilizacdo de recursos dos Clientes ou de informagdes obtidas na consultoria
para proporcionar vantagem indevida a CX3 ou aos Colaboradores.

8. CONTROLES E CONSERVAGAO DOS REGISTROS

A CX3 deve manter controles adequados ao seu porte e as suas atividades para verificar o cumprimento
desta Politica e prevenir, identificar e tratar conflitos e negocia¢des vedadas.

Os critérios de acompanhamento das negociagdes, as informagdes necessarias, as responsabilidades
operacionais e os mecanismos de autorizagéo, restrigdo e monitoramento, quando adotados, sé&o
disciplinados nos manuais aplicaveis.

Os documentos e registros exigidos pela Resolugdo CVM n° 19/2021 devem ser conservados por, no
minimo, 5 (cinco) anos, ou por prazo superior determinado expressamente pela CVM.

O tratamento de dados pessoais deve observar a finalidade dos controles, a necessidade das
informacgdes e as medidas de seguranca aplicaveis. Os registros individualizados devem permanecer em
ambiente de acesso restrito.
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9. DESCUMPRIMENTOS E COMUNICAGOES

Os indicios de descumprimento desta Politica devem ser comunicados ao Diretor de Controles Internos
e Compliance ou, quando ele estiver envolvido, a instancia de administragcdo ndo conflitada competente.

O descumprimento desta Politica sujeita os envolvidos as medidas cabiveis, observados a legislagédo
aplicavel, a natureza do vinculo e os documentos internos da CX3.

10. DISPOSICOES FINAIS

Esta Politica entra em vigor na data de sua aprovagao e deve ser revisada, no minimo, a cada 24 (vinte e
quatro) meses ou em prazo inferior sempre que alteragdes na Regulamentacgdo, na estrutura, nas
atividades ou nos riscos da CX3, ou os resultados das avaliagdes dos controles internos, tornarem
necessaria sua atualizagéo.

As situagdes ndo previstas nesta Politica devem ser submetidas ao Diretor de Controles Internos e
Compliance.

11. HISTORICO DE VERSOES

Elaboragéo: Assessoria Juridica e Compliance
Aprovagao: Diretor de Controles Internos e Compliance
Data Versao Motivo da Alteragéo
28/09/2023 1.0 Elaboragéo da Politica
29/09/2026 2.0 Atualizagéo da Politica
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